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PANORAMA DO CREDITO
PARA A INDUSTRIA

A INDUSTRIA NA ECONOMIA BRASILEIRA

Em 2019, a industria brasileira cresceu 0,5% ante 2018 e obteve uma
participacdo de 17,5% ou RS 1,3 trilhdo no PIB do pais. Anunciado pelo
IBGE, o PIB totalizou RS 7,3 trilh&es, com um crescimento de apenas 1,1%
sobre 2018.

A atividade industrial mais consistente foi estimulada pelo
% aquecimento do Mercado Imobiliario, gue contribuiu para a
geracdao de empregos e pela primeira alta do setor apos a

crise econdmicade 2015-2016.

A Construg¢ao Civil foi um dos principais destaques de 2019,
WL com elevacdesde 1,6% .

O setor de Utilidades ou producao e distribuicao de
eletricidade, agua e gas também foi um grande destague em
2019, comelevacaode 1,9%.

No mesmo periodo, registrou-se queda de 1,1% na atividade

P\_Y da Induastria Extrativa, que é aquela relativa a coleta de
o~0 produtos naturais, sejam estes produtos de origem animal,

vegetal ou mineral.

Enquanto a Industria de Transformac¢dao ou industrial
permaneceu praticamente estavel, com alta de 0,1% no ano
\ passado.
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DESEMPENHO

O desempenho da industriaem 2019, com algumas variagcoes, repetiu o
gue vem ocorrendo nos ultimos anos. O setor, que desde 1950 se
desenvolveu de forma praticamente continua e chegou a uma
participacao significativa no PIB em 1980, vivenciou um periodo de
baixo crescimento, perdendo espaco na economia.

PARTICIPACAO DA INDUSTRIA NO PIB

1980 A retracao da presenca daindustria na economia envolve
diversos fatores como custo-brasil, incerteza juridica,
variacOes de politica econdmica, forte dependéncia de
insumos importados, produtividade baixa e politica de
incentivo a importacao da China, além do advento da

2019 " : "
operacao Lava-Jato, que complicou adicionalmente a

indUstria petroquimica e a da construcao civil,
importantes cadeias produtivas de seu principal
segmento, aindustria de transformacao.

RELEVANCIA DA iNDUSTRIA

Embora quedas tenham sido registradas a Confederacdao Nacional da
Industria (CNI) divulgadas em maio de 2020 indicam que a industria
responde por mais de 70% das exportacdes de bens e servicos e do
investimento empresarial em pesquisa e desenvolvimento e por um
terco dos tributos federais (exceto previdenciarios). Para cada RS 1,00
produzido na industria sdo gerados RS 2,40 na economia. Na
agricultura, o valor gerado é de RS 1,66 , e de RS 1,49 no comércio e
Servigos.

exportagdes de bens investimento empresarial arrecadagdao em
e servigos em pesquisa e desenvolvimento tributos federais
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De fato, um dos grandes beneficios da producao industrial é seu
efeito multiplicador de renda na economia, com grande absorcao
de mao de obra e expressiva massa salarial. Mas, entre 2008 e
2017, data da ultima Pesquisa Industrial Anual, a industria
brasileira perdeu em torno de 145,8 mil empregos e mostrou
retracdao dovalor médio de salarios.

A massa salarial real da industria, que chegou a cerca

de RS 31 bilhGes mensais pouco antes da crise de 2015-

A\ 2016, caiu para cerca de RS 25 bilhdes em meados de
‘¥ 2016, mas subiu paraR$ 27,5 bilhdes em 2017.

A atividade industrial apresentou, ainda em 2017, um valor bruto
de producdo de RS 2,7 trilhdes, e um faturamento bruto total de
RS 3,9 trilhGes, 82,5% dos quais é decorrente da receita bruta da
venda de produtos e servicos industriais. A receita liquida de
vendas das empresas industriais mostrou que as grandes
organizacoes, com 500 ou mais pessoas, representavam 69,6% da
receita liquida de vendas da industria total, as empresas médias
respondiam por 20,2%, enquanto as pequenas e microempresas
detinham participacaode 8,3% e 1,3%, respectivamente.

Diante do cenario de escassez de alternativas de
crédito para a industria, e diante da atual tendéncia
de queda dos juros e reducao de participacao dos
recursos controlados, a Associagao Nacional dos
Bureaus de Crédito (ANBC) realizou o estudo
PANORAMA DO CREDITO PARA A INDUSTRIA, que
visa colaborar com a redugao dos custos

transacionais e consequente alavancagem do
volume de crédito.
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A INDUSTRIA E O CREDITO

No Brasil, o fomento do crédito a industria a partir dos anos 1950
possibilitou grande crescimento da economia brasileira até seu auge, nos
anos 1970. Nesse periodo foi fundamental o estimulo institucional por
meio do BNDES, atuando como opc¢ao plausivel ao mercado de capitais.

O histdrico da politica industrial mostra uma relagao benigna entre niveis
de cambio apropriados, crédito e desenvolvimento da industria no
periodo 1950-1980. Posteriormente, a crise do Estado e a reversao dessas
caracteristicas quebram o ciclo virtuoso de crescimento, com perda de
produtividade, grandes oscilacdes de investimentos e reducao da
participacaono PIB:

* Nosanos 2000 o setor aproveitou-se doimpulso das commodities, e
logrou aumentar tanto a produtividade quanto a competitividade.

A partir de 2011, contudo, inicia-se um processo gradual de
desindustrializacao, estimulo a importacao e fortalecimento de
poucos conglomerados econdmicos ja considerados competitivos
em suas atividades.

e ApOs a crise de 2015-2016, a industria comegou uma recuperagao
gradual, mas foi impactada pela greve dos caminhoneiros, em maio
de 2018, e, posteriormente, pelo desastre de Brumadinho em
janeirode 2019.

e Ainda em 2019, a desvalorizacao de cerca de 7% do real no ano
também impactou negativamente o setor, deixando os insumos
mais caros e encarecendo investimentos em novos maquinarios.

Paralelamente a esses acontecimentos, houve queda na qualidade do
crédito para a industria, com grande retracao na linha para capital de
giro e forte reducao do crédito via BNDES. Em compensacao, cresceram
os volumes de linhas com taxas de juros mais elevadas, como
desconto de duplicatas, cartao de crédito e antecipa¢ao de faturas de
cartao decrédito.
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Diante desse cendrio, as empresas viram a oportunidade de tomar
novos empréstimos via mercado de capitais, tanto pela emissao de
titulos privados como por aumento de capital na bolsa de valores. Com
juros mais baixos quitaram dividas antigas e reestruturam-se com
menor pagamento de servico de divida, reduzindo a participacao do
crédito.

A pesquisa Investimentos na Industria 2018-2019, da CNI, mostra
gue a questao dos recursos financeiros foi apontada por 49% das
empresas como um fator limitante do investimento em 2018,

percentual que sobe para 51% quando se fala do investimento
previsto para 2019. A mesma pesquisa ainda aponta que trés
quartos dos investimentos das empresas foram financiados com
capital proprioem 2018.

CREDITO PJ POR SETOR
Fonte: Banco Central - 2019

industria servigos
41,9% 55,6%

Da mesma forma, nos ultimos trés anos houve uma mudanca da
inadimpléncia PJ, com reducao relevante nos setores do comércio e
industria desde julho de 2016, e elevacao proporcional no segmento de
servigos.

Esse baixo crescimento de empresas inadimplentes na industria,
contudo, reflete a politica de restricao de crédito iniciada nos
primordios da crise financeira. Com o aumento de pedidos de faléncia,
as aprovacoes de crédito diminuiram consideravelmente no periodo
recessivo. Além disso, grande parte dos pedidos de recuperacao judicial
na industria nao teve éxito, o que manteve o nivel de risco aos
concedentes de crédito. Em 2018 o numero de decretos de faléncias
aumentou 1,3%, conforme dados divulgados pelos birds de crédito.

anbc.org.br




PANORAMA DO CREDITO 3 ANBC

Id
I ARA A IN DUS I RIA ASSOCIAGAO NACIONAL DOS BUREAUS DE CREDITO

Os elevados niveis de juros (independentemente do tipo de
crédito buscado), a exigéncia de garantias reais, prazos
inadequados, dificuldades de acesso ao mercado financeiro, além
da atividade econdmica enfraquecida impediram as renovacodes
de crédito de muitas industrias nos ultimos meses. De acordo com
estudo divulgado pela CNI em 2019, apenas 26% das empresas
que pediram crédito para capital de giro e 32% das que pediram
crédito para investimento conseguiram a renovacao em condicoes
melhores. Esse cenario levou a industria a fazer financiamento da
empresa com capital proprio, emvez de usar o crédito.

UMA NOVA AGENDA PARA O CREDITO

Para a industria, que no Brasil vem tendo dificuldade de acesso a
crédito com taxas de juros mais justas e melhores condicdes de
contratacao, o Cadastro Positivo com inclusao automatica,
conhecido como modelo opt-out -- aprovado em abril de 2019 --
pode inaugurar uma nova fase de relacionamento com o mercado
de crédito.

De acordo com estudos elaborados pelo setor de birés de crédito,
a previsao de novos empréstimos para a industria é de cerca de
RS 327 bilhdes ao longo dos proximos 10 anos.

CADASTRO POSITIVO E O CREDITO A INDUSTRIA

A vigéncia do Cadastro Positivo com inser¢ao automatica de
todos os consumidores e empresas vai propiciar a definicdo de
uma nota de crédito para cada consumidor ou empresa. E essa
nota de crédito, que se baseia no histérico de crédito do
tomador, vai permitir uma avaliacao de crédito de menorrisco.
Em outras palavras, o Cadastro Positivo exige menos
garantias e possibilitara que os bons pagadores tenham
acesso a crédito mais barato e melhores condi¢coes de
contratacao.
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PROPOSTAS - CREDITO AS INDUSTRIAS

Considerando-se esse novo cenario, encontra-se em aberto uma agenda
deremodelacao institucional para crédito. Enquanto o Cadastro Positivo
nao funciona em sua plenitude, porque os bancos de dados de histérico
de pagamentos ainda contam apenas com informacdes recentes e de
algumas fontes de informacao, outros entraves também sao
considerados importantes para a retomada da industria.

Para ajudar em seu equacionamento, este estudo apresenta um resumo
de propostas especificas para o desenvolvimento do crédito industrial.

1.Instituicdo de sistema transparente para calculo das taxas de juros,
com calculo publico divulgado pelas instituicdes, segundo a
classificacao derisco, modalidade e encargos

2.Estimulo ao uso de recebiveis como modalidade de garantia,
facilitando novas concessodes

3.Permissao para que recebiveis de cartoes de crédito, livres da trava
bancdria, sejam cedidos para FDICs (fundos de investimento em
direitos creditorios), fornecedores ou qualquer financiador

4.Reducao dos tributos sobre operacdes de crédito e criacao de
mecanismo de compensacao por meio de aumento da tributacao
sobre aplicagOes de prazos curtos, aumentando a atratividade de
aplicacdes com maturidades mais longas

5.Extensao de debéntures incentivadas a projetos de investimento
no setorindustrial

6.Retomada dos principios do BNDES, com fomento de atividades
industriais, facilitando exigéncias e simplificando o rol de produtos
acessiveis as atividades industriais;

7.Uso de fintechs como braco de repasse do BNDES, servico quase
exclusivo dos grandes bancos comerciais
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PROPOSTAS - CREDITO AS INDUSTRIAS

8.Favorecimento da expansao das fintechs, aumentando a
competicao com bancos tradicionais

9.Prioridade ao apoio de operacdes com elevado impacto na
economia e na geracao de empregos de melhor qualidade, como:
projetos de investimento em infraestrutura, projetos de
investimento eminovacao tecnoldgica, industria 4.0, entre outros

10.Melhoria das condi¢cdes de acesso, com reducao de
reqguerimentos das operacoes indiretas, tornando-as mais atrativas
para os bancos agentes e ampliacdo de canais digitais (sites,
portais, app)

11.Implementacao de linha pré-aprovada com uso de informacdes
dos bir6s para financiar compras de maquinas e equipamentos,
importagao e exportagcdao para empresas que ja operam com O
BNDES e/ou outras agéncias de fomento de crédito

12.Apoio financeiro para compra de novas tecnologias estrangeiras
e que desencadeiem outros desenvolvimentos da tecnologia no

pais

13.Disseminacao do uso do Cadastro Positivo para consumidores e
empresas, unificando informacdes de crédito, aprimorando
modelos de anadlise de crédito, de modo a ampliar a concessao de
crédito ereducao de spreads bancarios

Com esse conjunto de medidas associadas a disseminacdao de um
mercado de crédito saudavel estimulado pela maturacdao do novo
Cadastro Positivo, o setor de biros de crédito acredita na capacidade
de desenvolvimento do setor industrial no Brasil. Continuaremos
fazendo o que estiver ao nosso alcance.

anbc.org.br




